
COMMUNIQUÉ FINANCIER 
PUBLICATION TRIMESTRIELLE DÉCEMBRE 2019 

Le quatrième trimestre 2019 a été marqué par la finalisation du projet d'intégration de l’opération de 
fusion-absorption SALAFIN-TASLIF, entamée en début d'année. 

L’évolution de l’activité du secteur du crédit à la consommation demeure sous l’effet d'une pression 
concurrentielle très forte affectant aussi bien les activités de Financement Automobile que celles du Crédit 
Personnel ainsi qu’une dépréciation substantielle de la qualité de la demande et du risque qui en découle. 

Durant l’exercice 2019, l’activité de Financement Automobile a été fortement impactée par la baisse de 9% 
des ventes de voitures neuves et l’arrêt, depuis avril 2019, du produit LOA gratuite (ayant un niveau de 
rentabilité très bas). Le marché du Crédit Personnel connaît quant à lui une concurrence accrue en particulier 
sur les crédits aux fonctionnaires. 

La production de crédit au titre du 4ème trimestre 2019 s’établit à 390 MDH, en hausse de 4,4% par rapport à 
la même période de 2018, après les baisses consécutives enregistrées durant les 2ème et 3ème trimestre 2019. 
Cette hausse a permis ainsi de ramener la production des crédits du 2ème semestre 2019 (698 MDH) au même 
niveau que celui de 2018 (703 MDH), soit -0,7%. 

Dans ce contexte, la production de Salafin pour l’année 2019 s’établit à 1 353 MDH en baisse de 3,7% par 
rapport à la même période de 2018, tirée principalement par la baisse de 12,3% des Financements 
Automobiles. Les Crédits Personnels distribués durant la période augmentent de près de 6,5%. 

L’encours financier moyen total au 31 Décembre 2019 s’élève à 3 695 MDH, en baisse de 2,9% par rapport à 
décembre 2018. Cette baisse est liée principalement à la baisse des encours des opérations de Location avec 
Option d'Achat (LOA), en retrait de 4,8%. 

Le Produit Net Bancaire au 31/12/2019 présente un solde de 420 MDH en baisse de 6,6% par rapport à la même 
période de l’exercice précèdent. 
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Données cumulées à Fin Décembre 2019 en MDH 

AUDACE SERVICE CLIENTENGAGEMENT

Eléments 31/12/2018 31/12/2019 Var Vs Déc-18 

Crédits distribués 1 404 1 353 -3,7%

Encours Financiers 3 745 3 644 -2,7%

Opérations de crédits (ODC) 2 719 2 716 -0,1%

Opérations de Location avec Option d’Achat (LOA) 1 026 928 -9,5%

Encours Financiers Moyens 3 806 3 695 -2,9%

Opérations de crédits (ODC) 2 779 2 718 -2,2%

Opérations de Location avec Option d’Achat (LOA) 1 027 977 -4,8%

Encours Endettement 2 590 2 479 -4,2%

PNB 450 420 -6,6%


